INTERVENTO

di Antonio Ricciardi*
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¥ ediverseindagini periodi-
. camente pubblicate sui
- —d comportamenti dei rispar-
miatoriitaliani non rivelano ge-
neralmente grandi sorprese:
preferenzaspiccataversol'inve-
stimento immobiliare; ecceden-
za di liguidith destinata preva-
lentemente ai titoli di Stato; pro-
pensione all'acquisto di azioni
infunziore dell'andamento del-
la Borsa. Per quanto riguarda
quest ultimo investimento if ri-
sparmiatore italiano, come os-
servava Tancredi Bianchi, si
comportadasempre come inun
"parco buoi", imitande passiva-
mette gli altri nelle fasi di acqui-
stoe divendita.

Indefinitiva inun mercatore-
golato dal "passaparcla” il rispar-
miatore medio difficilmente
guadagna, molto spesso subisce
forti perdite e quandeo Yesperien-
za & negativa raramente ritorna
all'investimento azionario. Lari-
cercapubblicatadal Sole-24 Ore
Sud se da up lato rion smentisce
quanto emerso inprecedenti in-

. dagini dallaltr famaliz .
~dagini ltre propone Lanali . CON POCHE TDEE

si dif comportamenti originall
del risparmiatore italiano. Per il
campione esaminato le azioni
presentano un elevato grado di
notorietd (sono conosciute piil
dei Bot) e sono considerate, ri-
spetto alle altre forme d'investi-
mento, pits redditizie, pitr facili
da smobilizzare ma allo stesso
tempo fiscalmenterneno conve-
nienti, pitimpegnative da $egui-
re edaamministrare e soprattut-
to mokta piti rischiose.

Tali limiti non tolgono fasci-
ao al¥azione considerato 'inve-
stimento "pilt appassionante" in
assoluto Ia cui scelta & dettata

. pit dall'emozione che datla ra-

gione. Questa attrazione futta-
via non si concretizza in accud-
sto poiché ci sono ostacoli rap-
presentati soprattutto da: espe-
rienze negative del passato, indi-
sponibilitddicapitali e bassapro-
pensione al rischio. Questo at-
teggiamnento nei confronti
dell'investimento azionario &
confermato dalle scelte future
d'investimento da parte dei tar-
get orientate al tradizionale ac-
quisto di immabili e risuita piito
meno identico intutte e aree ter-
ritorialidel Paese mentre esisto-
nodifferenzesostanzialinei con-
fronti di altri aspetti come I'as-
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set allocation e I'immagine dei
referentidellinvestimento. L’as- |
set allocation rileva una prima

sorpresa: i risparmiatori meri-

dionali dispongono in portafo- |
gliodiunapercentuale mediain-
vestitainazioniein fondiaziona-
1i superiore a quelle registrate
per tutte le altre regioni del Pae-
se. Altro dato sorprendente ri-
guarda i rapporti con i referenti
degli investimenti: il 35% dei ri-
sparmiatori meridionali dichia-
ra di fare guasi tutto in autono-
miae guindidi non consultare al-
cun consulente per la scelta dei
propri investimenti. I definiti-
va, il profilo del risparmiatore |
italiano che emerge dail'indagi-
neé piuttosto omogeneo per tut-
te le aree del paese con alcune
differenziazioni: in generale si
conoscono anche se in maniera
superficiale soprattutto gli inve-
stimenti tradizionali mentre so-
no guasiignorati gliinvestimen-
ti pilteveluticorele gestioni pa-
trimoniali e le polizze vita. Cib

Irisparmiatori
meridionali imitano !
passivamente

gli altri nelle fasi

che allortana il risparmiatore
dalPinvesbmento aziomario & -

cid denota uig conoscenza non
approfondita lelle caratteristi-
che tecniche ddprodotto e una
scelta basata sulpassaparola”.
11 referente. delifijggstimemo 2
visto piii come un Bnditore che
come un consulentedisponibile
ad assistere 1l rispamiatore in
tutte le fasi dell'invetimente,
compresa quella suigegsiva -
alf'acquisto. ’ I
Questo atteggiamenton rile- |.
vato soprattuito da parte &) rj-
sparmiatore meridionale he,
perunaquotaconsisiente, préa-
risce # “fat da te”. Tl mercato:-
nanziario si globalizza, iprodo:
tistevolvono e diventano pitiso-
figticati ma il risparmiatore me-
dio, continua a comportarsi co-
me inun "parco buoi®,
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