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Credito. la ristrutturazione dei co

NSorzi:

possono sostenere le Pmi nei rapporti con le banche

I Confidi devono accelerare

di Antonio Ricciardi*

inasprireirapporti banca-impre-
Asa & intervenuta P'applicazione,
A\ dal gennaio 2008, di Basilea 2:
maggiore eilrischio del finanziamento
maggiore & 'accantonamento di patri-
monio e, quindi, maggiore & il costo per
le banche. Basilea 2, conisuoi meccani-
smi automatici, in questa fase congiun-

turale negativaimpone allebanche una

restrizione dei finanziamenti e, quindji,
costituisce un fattore di ostacolo ai de-
boli segnalidiripresa economica.

Per mitigare gli effetti prociclici di
Basilea 2 diventa fondamentale Pattivi-
tasvoltadai Confidi. E opinione conso-
lidata che le garanzie non accrescono
la capacita di rimborso dell’azienda fi-
nanziata, tuttavia esse hanno la capaci-
ta di ridimensionare gli effetti negativi
in caso didefault della clientela. Pertan-
to, le garanzie riducendo il rischio de-
terminano vantaggi sia per le aziende
sia per le banche: I'azienda affidata ot-
tieneunrating migliore e, quindi, finan-
ziamenti a tassi meno onerosi.

Dall’analisidiun campione di263mi-
la piccole imprese di cui 46.000 (17%)
assistite dagaranzierilasciate dei confi-
di e censite in Centrale dei rischi &
emerso che : le imprese associate ai
Confidi ottengono finanziamenti in
conto corrente atassimediamenteinfe-
riori dio,2 punti percentualirispetto al-

le altre imprese; I'effetto & pilt marcato

per le aziende del Mezzogiorno (0,7
punti). Inoltre emerge che le imprese
assistite da Confidi hanno una probabi-
lita di essere dichiarate in sofferenza di
spuntipercentuali pitibassarispettoal-
lealtre aziende con caratteristiche simi-
li. E per un’impresa meridionale, 'ap-
partenenza a un Confidi riduce la pro-
babilita di classificazione in sofferenza
din punti percentuali.

Con l'applicazione di Basilea 2, il
riconoscimento delle garanzie
del Confidisihasoprattutto
qualora questi si trasfor-
miinunintermediariofi- /
nanziario sottoposto a [
vigilanza prudenziale e
iscritto nell’elenco spe-
ciale degli intermediari
finanziari tenuto dalla
Banca d'Ttalia (art.
107 del Tub).

L’evoluzione
del quadro norma-
tivoimpone ai Confidiristrutturazione
eriprogettazione delle sirategie. Innan-
zitutto & necessario superare, median-
te alleanze e aggregazioni l'elevata
frammentazione e la sotto patrimonia-
lizzazione cheli caratterizzano. Attual-
mente, mentre in Germania e Spagna i
Confidi sono 24, in Italia quelli censiti
dalla Banca d’Ttalia (Uic) sono 755 di
cui 226 al Nord, 153 al Centro e 376 al
Sud e nelle Isole. La presenza diun mi-
nornumero di Confidi ma di dimensio-

ni piti elevate appare rilevante per of-
frire conmaggiore efficacialattivita ti-
picadell'erogazione di garanzie mutua-
listiche.

Inoltre, periConfididi dimensioniri-
levanti siaprono opportunita di diversi-
ficazione strategica delle attivita e dei

‘servizi offerti: sostenere le imprese nei

processidiripatrimonializzazione me-
diante 'offerta di servizi di formazione

e informazione sull'ingresso di fondi
private equity e il ricorso a pre-
stiti partecipativi; facilitare la
diversificazione delle fonti
di finanziamento mediante
supporto all’emissione di
obbligazioni; rafforzare la
forzacontrattuale neicon-
fronti delle banche me-
diante I'assegnazione dira-
ting alle singole im-

prese.
La crescita di-
mensionale dei

" ConfidiinTItaliasistarealizzandoin mo-

dononomogeneo: sono staterealizzate
importanti operazioni di fusione e ag-
gregazione, alcuni dei maggiori Confi-
dihanno deliberato modifiche ai propri
statutiche preludono alla trasformazio-
ne in intermediari finanziari o in ban-
che cooperative digaranzia; alcuni Con-
fidi si sono sottoposti alla valutazione
di agenzie internazionali di rating.
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Lettere
Osare sulle zone franche

La finanziaria 2007 aveva istituito un fondo di dotazione di
50 milioni di euro per ciascuno degli anni 2008 e 2009 al
finedi favorire lo sviluppo economico e sociale diaree e
quartieri degradati nelle citta del Mezzogiorno. Conla
successiva finanziaria 2008, scomparso il riferimento al
Mezzogiorno, sié prevista l'istituzione di zone franche per
favorirel'integrazione sociale e culturale nei quartieri delle
citta caratterizzati da degrado urbano e sociale. Caratteristica
delle zone franche, nella originaria previsione normativaera la

* sostanziale esenzione, per le nuove piccole e microimprese, per

iprimi cinque periodi di imposta, da imposte sui redditi ed Irap,
nonché da Ici, se dovuta, e dal versamento dei contributi
previdenziali, il tutto, naturalmente, nei limiti di capienza delle
risorse a tal uopo destinate. Con successiva delibera Cipe dell’8
maggio 2009, sono state attivate 22 zone franche. Una volta
ottenuto il benestare della Commissione europea, il ministero
dello Sviluppo ha sottoscritto con ciascun Comune interessato
un protocolloperl'attuazione e valorizzazione delle zone
franche urbane. Conimprovviso cambio di direzione, pero, il
successivo decreto milleproroghe del 30 dicembre 2009, n.194,
inspregio all'affidamento legittimamente riposto dai Comuni
interessati, avevastravolto il concetto di "zona franca", e
riducendo il vantaggio fiscale delle imprese operanti nelle zone
franche alla sola erogazione di un contributo parametrato
all'Tci e ai contributi previdenziali eventualmente dovuti.
L'energicointervento dell’Anci e dei singoli Comuni, ha
portato, in sede di conversione, all'accoglimento di un
emendamento che haripristinato sostanzialmente lo status
quo antereintroducendo le norme di esenzione fiscale che
devono necessariamente caratterizzare una zona francae
scongiurando un nuovo scontro che si andava profilando tra
stato centrale ed enti locali. Il limite attuale sta adesso nelle
ridotte risorse messe a disposizione: 100 milioni potevano
essere significativied incisivi se utilizzati per una solazona
sperimentale ma diventano quasi simbolici quando ripartitiin
22zonefranche. L'invito, quindi, é al Governo ed alle Regioni,
unavolta verificata la bonta della sperimentazione avviata, di
osare di pittin termini di stanziamento di risorse. :
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